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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Muhafiz Kiymetli Madenler Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Muhafiz Kiymetli Madenler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Arahk 2022 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gerce§e uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2. Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun olarak yiritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin,
goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olugturulmasinda ele ainmig olup,
bu konular hakkinda ayn bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konulari | Kilit denetim konulari igin uygulanan prosediirler

Hasilatin muhasebelegstirilmesi Konunun denetimde nasil ele alindigi

31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarda | Mevcut denetim prosediirlerimize ilave olarak hasilatin

net hasilat tutar 4.605.994.711 TL'dir. | kaydedilmesine iliskin asagidaki ilave denetim prosedirleri de
uygulanmigtir:

Hasllatin  finansal tablolar igindeki

'tutarsal biylkligl, kiymetli maden Sirket'in hasilat siireci incelenmis, satis ve teslimat siregleri

satiglarindan  elde edilen hasilatin | analiz edilmigtir.

zamaninda ve dogru bir sekilde tahakkuk
ettirilmesi  ve kayitlara alinmasi | Sirket’in satisi yapilan ve faturalandirilan fakat sahiplik haklari ve

tarafimizca kilit denetim konusu olarak | riskleri musteriye geg¢meyen stoklarinin olup olmadig,devir
degerlendirilmistir. kosullari incelenerek, hasilatin finansal tablolara alinma
zamanlamasi degerlendirilerek kontrol edilmistir.

Satiglarin, uygulanan muhasebe politikasina gére gerceklesen
hasilat olup olmadigi maddi dogrulama prosedirleri ile kontrol
edilmistir.Yil sonunu takip eden donemde gerceklesen iade ve
iskontolar, fiyat farklari incelenmis, maddi dogrulama
prosediirleri uygulanarak, yil igerisinde hasilatin uygun sekilde
kayitlara alinip alinmadig test edilmigtir.

Hasilatin muhasebelestiriimesi, satis raporlari baz alinarak
gelistirilen tahminlerden yola ¢ikilarak analitik olarak ve
miisterilere diizenlenen fatura 6rnekleri, lizerindeki miktar, satig
| birim fiyatlan ve sistemdeki birim fiyatlar karsilagtinlarak detay
| olarak test edilmistir. Satig ve satiglarin maliyetinin cari ve 6nceki
déneme ait yil bazinda gerceklesen degisimleri, satig birim
fiyatlari ve satilan miktarlar dikkate alinarak analiz edilmistir.

Hasilata iliskin dipnotlarda yer alan agiklamalarin uygunlugu
incelenmigtir. J|
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4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gbrdigu i¢c kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gériigsiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir glvence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhglklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanhighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul dlgliide bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Onemli vyanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynaklh dnemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yuksektir).

. Sirket’in i¢ kontroltiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig! hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilimaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st y6netimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu distinulebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili 6nlemleri list yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konulanini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak
- 31 Aralik 2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'min 402. Maddesi'nin dordinci fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

3. 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunuw'nun ("TTK") 378'nci maddesi gercevesinde, Sirket'in pay senetleri
borsada islem gormedigi igin, Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi kurulmasi zorunlulugu

bulunmamaktadir.
EDIT Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

31 Temmuz 2023 istanbul

Burhan 6ZDEMIR
Sorumiu Denetgi
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM S$iRKETi

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

VARLIKLAR Not 31 Aralk 2022 31 Aralik 2021
Dénen Varliklar 28.156.063 14.777.584
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 27.268.810 14.673.369
Finansal Yatinmlar 6 - -
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 27 - -

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 27 - -

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 553.420 10.979
Stoklar 10 - -
Pesin Odenmis Giderler

iliskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 27 - -

iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 333.818 72.850
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 29 - -
Diger Dénen Varliklar 20 15 20.386
Duran Varhklar 278.255 176.848
Finansal Yatinmlar 6 - -
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 27 - -

{liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 27 - -

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 20.000 20.000
Kullanim Hakki Varliklari 16 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 43.042 51.517
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 2.303 3.685
Pesin Odenmis Giderler

Jliskili Taraftara Pegin Odenmis Giderler 27 - -

jliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 29 212.910 101.646
Diger Duran Varliklar 20 - -
TOPLAM VARLIKLAR 28.434.318 ] 14.954.432

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK 2022 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis

KAYNAKLAR Not 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Kisa Vadeli Yakiimlttikler 2.560.955 88.777
Kisa Vadeli Borclanmalar 7 1.757.434 9.384
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kargtliklan 7 - -
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yuakimlilikler 17 - -
Ticari Borglar

iligkili Taraflara Ticari Borglar 27 - -

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 - -
Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar 27 - 16.350

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 538.898 15.013
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 15.433 29.704
Ertelenmis Gelirler

iligkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 27 - -

lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 11 - -
Dénem Kari Vergi YikimlGlGga 29 249.190 18.326
Kisa Vadeli Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar 19 - -

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 18 - -
Diger Kisa Vadeli YiktmlGlikler 20 - -
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 38.232 24.042
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 - -
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Ylkdmlalikler 17 - -
Ticari Borglar

itiskili Taraflara Ticari Borglar 27 - -

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 - -
Diger Borglar

iligkili Taraflara Diger Borglar 27 - -

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 - -
Ertelenmis Gelirler

iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 27 - -

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 11 - -
Uzun Vadeli Kargihklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 19 30.534 -

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 18 - -
Ertelenmis Vergi YikimlGlugi 29 7.698 24.042
Diger Uzun Vadeli Yuktimliliikler 20 - -
OZKAYNAKLAR 25.835.131 14.841.613
Sermaye 21 25.000.000 15.000.000
Paylara iliskin Primler {iskontolar) 21 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari) 21 5.035 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacak Birikmig
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 21 - -
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 21 3.721 -
Gegmig Yillar Kari/Zaran (-) 21 (162.106) o -
Net Ddnem Kari/Zarari {-) 988.481 - (158.387)

28.434.318 14.954.432

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar. .

-2-

v



MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz

Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

KAR veya ZARAR KISMI Not 01.01 -31.12.2022 22.01-31.12.2021
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 22 4.605.994.711 427.398.435
Satiglarin Maliyeti (-) 22 (4.602.207.038) (427.129.785)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 3.787.673 268.650
Genel Yonetim Giderleri (-} 23 (5.420.116) (754.922)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 23 (902) -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 23 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 7.262.872 594.240
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (3.873.673) (447.850)
FAALIYET KARI / ZARARI (-) 1.755.854 {339.882)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 25 37.842 131.201
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 - -
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 1.793.696 (208.681)
Finansman Gelirleri 26 - -
Finansman Giderleri (-) 26 (453.560) (2.424)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 1.340.136 (211.105)
siirdiirillen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) " (351.655)" 52.718
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) 29 (480.942) (24.886)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 29 129.287 77.604
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 988.481 (158.387)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari/Zarari (-) - -
DONEM KARI/ZARARI 988.481 (158.387)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 30 39,54 (10,56)
DONEM KARI/ZARARI 988.481 (158.387)
DONEM KARI/ZARARI DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar

Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayplar) 28 6.713 -

Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari (Kayiplan) Vergi Etkisi 28 (1.678) )
DIGER KAPSAMLI GELIR 5.035 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 993.516 (158.387)

)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMIiNE AiT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKI$ TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Not 01.01-31.12.2022 22.01-31.12.2021
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Donem Kan / (Zaran)
Surdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarart) 988.481 (158.387)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 13-14-15 14.644 4678
Karstliklarla ilgili diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar {iptali} ile ilgili Dizeltmeler 19 37.248 -
Ticari alacak karsihg 8 - -
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmig Finansman Gideri 8 - -
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 8 - -
Faiz giderleri ile ilgili dtizeltmeler 26 - -
Alinan faizler 25 - -
Odenen faizler 26 (453.560) (2.424)
Vergi gideri / geliri ile ilgili dizeltmeler 29 351.655 (52.718)
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kan 938.468 (208.851)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 8 - -
Faaliyetlerle iigili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ilgili Dizeltmeler 9 (542.441) (30.979)
Stoklardaki Azalislar (Artiglar) ile ilgili Duzeltmeler 10 - -
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 8 - -
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Dizeltmeler 9 507.535 31.363
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/azalig 19 (14.271) 29.704
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 20 (240.597) (93.236)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukumliliiklerdeki Artis (Azahg) 20 - -
Finansal yatirnmdaki degisimler 6 - -
isletme faaliyet ile ilgili olarak olugan nakit (+) 648.694 (271.999)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 19 - -
Vergi ladeleri (Odemeleri) 29 (250.076) (6.560)
isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 398.618 (278.559)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Yatirim amach gayrimenkul satisindan kaynakianan nakit girigleri 13 - -
Yattrim amagh gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit gikislari 13 - -
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 14 (4.787) (55.735)
Maddi duran varlik ahmininda kaynaklanan nakit gikislari 14 - -
Maddi olmayan duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri 15 = (4.145)
Maddi olmayan duran varlik alimininda kaynaklanan nakit gikislari 15 - -
Yatiim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit (4.787) {59.880)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Borglanmalarla ilgili artis / (azalis) 7 1.748.050 9.384
Sermaye Artirrmindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 21 10.000.000 14.000.000
Alinan faiz 25 - -
Odenen faiz 26 453.560 2.424
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 12.201.610 14.011.808
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artig 5 12.595.441 13.673.369
Dénem Bagindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 5 14.673.369 - -.1.000.000
Dénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 27.268.810

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururllar."
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM $iRKETi

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
{Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade eclilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Muhafiz Kiymetli Madenler Anonim Sirketi (“Sirket”) 22 Ocak 2021 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet konusu, kiymetli maden alim satimi ve ticareti ile istigal etmektir.

Sirkete iliskin iletisim bnlgllerl su sekildedir:

Merkez Adresi :  Taya Hatun Mah. Aci Cesme Sk. Zincirli Han Blok No: 7-11 i¢ Kapi No: 118 Fatih / istanbul
Ticaret Sicil Numarasi :  289596-5

Vergi Dairesi . Hocapasa Vergi Dairesi

Vergi Numarasi ;6231542785

Telefon — Faks : +90(212) 528 59 22

Web Adresi :  https://www.muhafizkiymetlimadenler.com.tr

Sirket blinyesinde 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla toplam 3 personel bulunmaktadir (31 Aralik 2021:3 kisi).

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 22 Ocak 2021 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Sermaye Yapisi Pay Tutari Pay Oram % Pay Tutari Pay Orani1 %
Omer SEHITOGULLARI 25.000.000 100% 15.000.000 100%
_Odenmis Sermaye 25.000.000 100% 15.000.000 100%

Sirket sermayesi her biri 1.000 TL kiymetinde 25.000 adet paya ayrimistir. (31 Aralik 2021: bir pay 1.000 TL ve toplam
pay adedi 15.000’dir).

Sirket, cari ddnemde sermayesini 15.000.000 TL'den 25.000.000 TL'ye ¢ikarmis olup, artirilan 10.000.000 TL'nin tamami
ddenmistir.S6z konusu sermaye artist 24 Agustos 2022 tarih ve 10646 sayill Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan

edilmigstir.
Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsaminda bagh ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

Sirket’i temsile yetkili kisilerin gérevleri ve gorev siireleri su sekildedir;

Adi-Soyadi Gorev Gorev Siiresi

Omer SEHITOGULLARI Yénetim Kurulu Bagkani 10.01.2025




MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1.Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal
tablolar kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yaytmlanan Tiirkive Muhasebe
Standartlar“ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve ylikiimlilikler ile sarta bagl varlik ve yikiimliliiklere
iliskin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve &nemli muhasebe tahminlerinin kullamimasini
gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili
sonuglar tahmin edilenden farkl gergeklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve
tahminlerin finansal tablolar lizerinde 6nemli etkisi bulunabilir

sirket’in faaliyetlerini dnemli 8lgiide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

2.1.2. Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, $irket’in finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiigiinde yeniden siniflandinlir ve dnemli farkhliklar agiklanir.

2.1.3. Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir.

2.1.4. isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akist icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.1.5. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yikiimlilikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda birbirinden
mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda éngoriilmesi halinde birbirinden
mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

2.1.6.TFRS’ye Uygunluk Beyani

iligikteki finansal tablolar muhasebe kayrtlarimi Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir.
ilisikteki finansal tablolar kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlarini / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlarn
(“TMS/TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. : , @




MUHAFIZ KIYMETLI MADENLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1.7.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiari

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan
(“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar:

TERS 16 Kiralamalar - COVID 19 kira imtiyazlan kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina iligkin degisiklikler (1 Nisan
2021 tarihi itibaryla vyiiriirliiktedir); COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Mayis 2020°de, TMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada vyapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, TMSK
kolaylastirict uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021’den 30 Haziran 2022’ye uzatmak igin ilave bir degisiklik
yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlanini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayhgi cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢kt donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak
muhasebelestiriimesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan bazi
yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri i¢cin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi
glincellemektedir.

- TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
iiretilen Giriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diigtilmesini yasaklamaktadir.
Bunun verine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37 Kargihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da yapilan degisiklikler; bu degisiklik bir s6zlesmeden
zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

villik iyilestirmeler, TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk Uygulamasi, TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 41
Tarimsal Faaliyetler ve TFRS 16’nin agiklayici rneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir. S8z konusu degisikliklerin,
Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve
finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliliiklere iligkin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik; 1 Ocak
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda
olusmasina neden olan islemler tGzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama iglemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, igletmenin TFRS 16’daki bir satig ve geri kiralama islemini islem tarihinden
sonra nasil muhasebelestirdigini aciklayan satis ve geri kiralama hiikiimlerini icerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya
tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.
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31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
‘(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iligkin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on
iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir yikiimliligun siniflandirmasini nasil etkiledigine agikhk getirmektedir.

TFRS 17, Sigorta Sozlesmeleri, Aralik 2021’de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
&’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katihm &zelligine sahip yatirnm sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degigtirecektir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket'in finansal durumu ve performansi {zerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akiglar izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik yapiimamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik ongdriilmemektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde; gelecek
dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kart veya
zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar gerive déniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya giktigi onceki dénemlere iligkin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, séz
konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin kiimiilatif

etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Bnemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

TMS/TFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler
tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat

Sirket agagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Misteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliliklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) islem fiyatini sézlesmedeki performans yiikiimliliklerine bélustiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi
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_(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmast durumunda mdsterisi ile yaptig bir sézlegmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

(a) Sézlesmenin taraflari sézlesmeyi (yazil, sézlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamig ve kendi edimlerini ifa
etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

(d) Sézlesme 6zl itibanyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiigl bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir bedelin
tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde
ddeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alr.

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

sirket, baska bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, taahhiidiiniin niteliginin belirlenen
mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilk etmeye (vekil)
yonelik bir edim yiikiimltlugii oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri misteriye
devretmeden dnce kontrol ediyorsa asildir. S8z konusu durumda edim yiikiimlilGgini yerine getirdiginde (veya
getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler kargihginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutari kadar hasilati
finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yiikiimliligd belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir taraf¢a temin
edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yikimliligl icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.

sirket, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline
hak kazanmasi durumunda (iiriinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal tablolara
almaktadir. Sirket, sézlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile musterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini Gngérmesi sebebiyle
taahhiit edilen bedelde nemli bir finansman bileseninin etkisi olmayacag! igin diizeltme yapmamaktadir.

Sirket’in migsterileri ile yapilan soézlesmelerinden dogan kontrat varliklari ve séz konusu kontratlara iligkin
aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.

Finansal varhkiar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercegie uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutarn Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigsi sonucunda ilgili
varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar”, “gercege uygun deger
degisimi diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile digiilen finansal varliklar”, olarak
siniflandirihir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirienmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine

indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varbkiar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanir. o s ‘
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger diigtikligi
dusiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlk
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligtine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlart izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar olugur. itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varlikiar igin
deger diistkliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bitiin finansal varhkiarda,
deger dusiikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusdildr. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsiik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikligd zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dustikligii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen
deger dusiikligl zaran, deger disikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger digikligli hicbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda

iptal edilir.

Satiimaya hazir &zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan dzkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal borglar

Finansal bor¢lar, alindiklari tarihlerde, alinan finansal borg tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oran ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile finansal
tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutar (islem giderleri haric) ile geri o6deme degeri arasindaki fark, kar veya
zarar tablosunda finansal borg siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Sirket’in bilango tarihinden itibaren
12 ay icin yukimlGlGga geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yiikiimliilikler olarak siniflandirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alimr ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskento
edilmis degerleri ile muhasebelegtirilir.

%
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikanilmasi

Biitiin finansal varhk alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almay veya satmayi taahhiit ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. S8z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen
zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);
- Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iliskin siirenin bitmis olmasi durumunda;
- Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Ggiincli kisilere direkt devretme zorunlulugu olan bir
anlasma kapsaminda cok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme yiikiimliiliigi olmasi durumunda;
- Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlk ile ilgili tim risk veya odiillerin
devredilmis veya (b) tiim hak ya da édiillerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik Gzerindeki tiim kontrolleri
transfer etmis olmast durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya lizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in varlik ile devam eden iliskisine bagl
olarak finansal tablolarda tasinir.

Finansal yiikiimliiliikler, bu yiikiimliiliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve stresinin dolmasi
durumlarinda kayitlardan gikartilir.

Stoklar

isin normal akisi icinde satilmak igin elde tutulan, satilmak lizere iiretilmekte olan ya da iiretim slirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparis
avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger dénen varliklar olarak siniflandirihir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin déniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle dogrudan iligkili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule déniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
{iretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamianma
maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle
izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger distikligliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, aynlan deger diistkligu karsihgi iptal edilir.
iptal edilen tutar nceden ayrilan deger diistiklGgi tutari ile simrhdir.

Yatirim Amagch Gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler. Yatinm amach gayrimenkuller, satiimalari veya
kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi
durumunda bilango disi birakilirlar.

Yatirim amagh gayrimenkuliin kullanim siresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar,: clugtuklan
dénemde gelir tablosuna dahil edilir. Sirket'in cari dénem ve &nceki dénemlerde yatinm amach gayrimenkulleri

bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet {retimi veya arzinda kullanilmak Uizere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller disindaki
duran varliklar igin) veya idari amaglar gergevesinde kullaniimak iizere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi
ongorilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; ahs fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligl kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar dénemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali émrin kira sozlesmesinin
stiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal émiirleri lizerinden amortismana
tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atif durumda
bulunduklan dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik miir ve amortisman metodu dizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun ve amortisman
siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme
islemi yapilmaktadir.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiiklikleri diisldikten sonraki
tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligi kaybi diistilerek gdsterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil
edilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir

olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
ybntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Sirket’in maddi duran varliklarinin faydali miirleri agagidaki gibidir;

Faydali Omiir Faydah Omiir
Maddi Duran Varhk 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Demirbaglar 3-15yil 3-15yl
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31 ARALIK 2022 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger disikliikleri
dustildiikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman yéntemi
kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ctkan degisikliklerin olasi

etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doéniik olarak
muhasebelestirilir.

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin faydal émiirleri asagidaki gibidir;

Faydali Omiir Faydali Omiir
Maddi Olmayan Duran Varlik 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Haklar 3yl 3yl

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazimlari, satin alimt sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen slirede olusan
maliyetler (izerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlk elden cikarildiginda veya kullanimt ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varhigin
finansal durum tablosu disi birakiimasindan kaynaklanan kdr ya da zarar, varsa, varliklarin elden gikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu
disina alindigi zaman kar veya zararda muhasebelegtirilir.

Varlklarda Deger Disiiklligii

Serefiye gibi sinirsiz mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmaziar. Bu varhklar icin her yil deger disuklGgl testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
ctkmast halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varli§in defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda
deger disiikliigli karsihg kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. Deger diisiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varhklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diistik seviyede gruplanir {nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger
diisiikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali icin gézden
gecirilir.

Bor¢clanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklarn dénemde
gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2022 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
ﬂ(si belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulunduklar temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglar, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik
ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Liras’'na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanct para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden é&lglilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler;

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen
borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur

farklari,

- Yabanc para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalar
asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen istemlerden kaynaklanan kur farklart,

- Yurtdisi faaliyetindeki net yatinmin bir pargasini olugturan, gevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatinmin
satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdigi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Pay Bagina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, dénem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetierden hisse basina kazang/zarar miktari ise,
siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin ddnem igindeki zaman agirlikl ortalama pay adedine

bélinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari  “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazh hisse veya seyreltme etkisi olan
potansiyel hisse bulunmamaktadir.

-15 -



MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmast i¢in onaylandigi tarih arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tir durum
tanimlanmaktadir;

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlari
gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gésteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen
olaylar)

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylar kayda alinir ve bilango
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda agiklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimluliikler

Karsilklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkimlaligin bulunmasi ve yiiklimlilGgin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igceren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve yikiimliliik tutarinin
gtivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilanco tarihi
itibariyle yikiimliliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yénetimi tarafindan yapilan en gercekgi
tahminine goére hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir.

Kosullu Ylkiimliltkler
Bu gruba giren yiikiimliilikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde

bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti

teyit edilebilecek olan yikiimluliikler kosullu ylkiimliliikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir. Ciinkii yikimldlGgiin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikma
ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliilik tutari yeterince giivenilir olarak dlciilememektedir. Sirket ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden gikmalari ihtimali gok uzak olmadikca, kosullu ylikiimldliklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varhk olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarinin édenmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Gglincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestiriimekte ve raporlanmaktadir.

%
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SIRKETI

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(_Aks_i belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
iliskili Taraflar

sirket’in iliskili taraflar, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslar kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yénetici personeli ve
iliskili olduklani bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmistir Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf
Sirket ile iligkili sayilr;

i) Sz konusu tarafin, dogrudan ya da dolaylt olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak lizere);
- Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket lizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;
i) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
i) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakhgi olmast;
iv) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir diyesi olmasi;
v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi;
vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (iv) ya da (v} maddelerinde bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya
vii) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel karsihg
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliliigii, ddnem kartnin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi ylkimlGiiga
bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli él¢lide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklann ve yikimlilikierin finansal tablolarda gdsterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin
yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkiimlilGkleri
vergilendirilebilir gegici farklann tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varlklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiiginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve igtiraklerdeki yatinmlar_ve ig
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylarile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye: tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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MUHAFIZ KIVMETLi MADENLER ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2022 TARiHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Ertelenmis vergi varhginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigl dlglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya énemli dlgiide yasallagmis vergi oranlan (vergi
diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliklerini yerine getirmesi icin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimiiilGiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yiikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile dneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan baglh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yikimlilik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten cikarilma
durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Cahisaniara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu
tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendiriimektedir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati ytikamldlGgu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlaninin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamh gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akimimin Raporlanmasi

sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
ybnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, nakit akim tablolarini dlizenlemektedir.
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde

siniflandinlarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlari ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri Gdemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir.
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARiIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlanini etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar $irket y6netiminin mevcut olaylar
ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak
gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri dsnem gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal tablolarin TMS / TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasi, yénetiminin, politikalarinin uygulanmasi ve raporianan
varlik, yikimllik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.
Tahmin ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerdeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara al'nir.
Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:
Not 8 — Ticari alacaklar ve ticari borglar
Not 14 — Maddi duran varliklar
Not 18 —Karsiliklar/ kosullu varliklar ve yiikiimldiliikler
Not 29 — Gelir Vergileri

3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Kasa
TL Kasasi 26.299.582 12.121.806
USD Kasasi - 2.505.852
Bankalar
Vadesiz mevduat 285.346 45.711
Vadeli mevduat 683.882 -
Toplam 27.268.810 14.673.369

6. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONIM S$IiRKETi

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tlrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

7. FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa ve Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2022

31 Arahik 2021

Banka kredileri 1.757.434 -
Kredi karti borglari - 9.384
Toplam 1.757.434 9.384

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Kredilerin vadeye gore dagihmi asagidaki sekildedir;

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

0-3 ay igerisinde 6denecekler 1.326.356 -
3-12 ay igerisinde 6denecekier 431.078 -
1-5 yil igerisinde ddenecekler - -
5 yildan uzun - -

1.757.434 -

8. TiCARi ALACAKLAR ve TiCARi BORCLAR
Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
Uzun Vadeli Ticari Borglar
Bulunmamaktadir (31 Arahik 2022: Bulunmamaktadir).
9. DIGER ALACAKLAR ve DIGER BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahlik 2022

31 Aralik 2021

Verilen depozito ve teminatlar - 10.000
Diger 553.420 979
Toplam 553.420 10.979

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Verilen depozito ve teminatlar

20.000

20.000

Toplam

20.000

20.000

Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Odenecek vergi ve fonlar 98.521 8.619
Diger cesitli borglar 440.377 6.394
15.013

Toplam

538.898

Uzun Vadeli Diger Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadr).
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
{Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

10.STOKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralk 2022: Bulunmamaktadir).
11. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Gelecek aylara ait giderler 331.760 71.423
Diger 2.058 1.427
Toplam 333.818 72.850

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
12. DEVLET TESVIKLERi VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi duran varliklarina iliskin detaylar agagidaki gibidir;

22.01.2021 31.12.2021 31.12.2022
Maddi Duran Varlklar Bakiye Giris Cikis Bakiye Girig Cikis Bakiye
Demirbaglar - 55.735 - 55.735 4,787 - 60.522
Toplam - 55.735 - _ 55.735 4.787 - 60.522
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar - (4.218) - (4.218) (13.262) - {(17.480)
Toplam - (4.218) - (4.218) (13.262) - (17.480)
Maddi duran varhklar, net - 51.517 43.042

Maddi duran varliklarin net defter degerleri asagidaki gibidir;
Net Defter Degeri

Maddi Duran Varhklar 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Demirbaslar 43.042 : .51.517

Toplam 43.042 51.517
—
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31 ARALIK 2022 TARiIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
{Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in maddi olmayan duran varlklarina iliskin detaylar asagidaki gibidir;

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Maddi Olmayan Duran Varlklar Bakiye Giris Cikis Bakiye Giris Cikis  Bakiye
Diger - 4145 - 4.145 - - 4.145
Toplam - 4145 - 4.145 - - 4.145
Birikmis Amortismanlar Bakiye Girig Cikis Bakiye Giris  Cikig Bakiye
Haklar - (460) - (460) (1.381) - (1.841)
Toplam - (460) - (460) (1.381) - (1.841)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, Net Tutar - 3.685 2.303

Maddiolmayan duran varliklarin net defter degerleri asagidaki gibidir;

Net Defter Degeri

Maddi Duran Varliklar 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Diger 2.304 3.685

Toplam 2.304 3.685
16. KIRALAMALAR

Kiraci durumunda sirket

Kiralama sézlesmeleri:

Sirket’in faaliyet kiralamasina konu olan 1 adet kira sézlesmesi bulunmaktadir.

Kiralanan Yer Sézlesme Baslangic Tarihi  Sozlesme Bitig Tarihi Aylik Kira Tutari

isyeri 22.01.2021 22.01.2022 6.000

Gider olarak muhasebelegtirilen 6demeler 01.01.-31.12.2022 01.01.-31.12.2021

Asgari kira 6demeleri 90.000 64.778

Sarta bagli kira 6demeleri - -

ikincil kiralamaya iligkin 6demeler - -

Toplam 90.000 64.778

Tiim faaliyet kiralamalan Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gére kosullarin yeniden
gbzden gecirilmesine iligkin bir ibare tagir. Sirket’in kiralama dénemi sonunda kiraladigi varhig satin alma hakki yoktur.

Kiralayan durumunda sirket

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARiIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17. KARSILIKLAR / KOSULLU VARLIKLAR VE YOKUMLULUKLER
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Kargiliklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Sarta Bagh Varliklar

31 Aralik 2021 22 Ocak 2021
_Ortaklardan alinan kefaletler 46.544.405 44.665.150
46.544.405 44.665.150

Toplam

$arta Bagh Yikiimliiliikler

31 Arahk 2022

31 Arahik 2021

Teminat mektuplar

2.337.288

1.669.125

Toplam

2.337.288

1.669.125

sirket tarafindan verilen TRi’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilimi agagida yer almaktadir;

sirket Tarafindan Verilen TRi’ler (Teminat-Rehin-ipotekler)

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermig
oldugu TRi’lerin toplam tutar

3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari

- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRV’lerin toplam tutari

- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari

2.337.288

1.669.125

Toplam

2.337.288

1.669.125

18. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR ve KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Arahik 2022

31 Aralik 2021

Personele borglar - 19.000
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 15.433 10.704
15.433 29.704

Toplam

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kidem Tazminat: Karsili§

30.534

Toplam

30.534

=
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiIM SiRKETIi

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR ve KARSILIKLAR (devami)

19.

Kidem Tazminati Karsiligt

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet
siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat) 6demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugilinkd degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylikiimlltklerinin, tanimlanmig
fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Yillik iskonto oranmt (%) 3,34% 1,91%
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Acilis bakiyesi - -

Hizmet maliyeti 36.747 -

Faiz maliyeti 501 -

Parasal (kazang) / kayip (6.714) -

Odenen tazminatlar - -

Kapanis bakiyesi 30.534 -

Ana varsayim, her hizmet yil igin olan azami ylkimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki bekienen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin
calisanlarin  emekliliginden  kaynaklanacak muhtemel yukimliliigiiniin  bugiinkii  degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2022 tarihinde gecerli olan 8.284,51 TL tavan tutari
dikkate alinmistir (31 Arahk 2021: 7.117,17 TL).

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar

31 Arahk 2022 31 Arahik 2021
Devreden KDV 15 20.386
Toplam 15 20.386

Diger Duran Varliklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Bulunmamaktadir. (31 Arahk 2022: Bulunmamaktadir).
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SIRKETi

31 ARALIK 2022 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’'in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu sermaye yapisi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2022

Sermaye Yapisi Pay Tutan Pay Oran1 % Pay Tutari Pay Oran1 %
Omer SEHitOGULLARI 25.000.000 100,00% 15.000.000 100,00%
Odenmis Sermaye 25.000.000 100% 15.000.000 100%

Sirket sermayesi her biri 1.000 TL kiymetinde 25.000 adet paya ayrilmistir. (31 Aralik 2021: bir pay 1.000 TL ve toplam
pay adedi 15.000’dir).

Sirket, cari ddnemde sermayesini 15.000.000 TL'den 25.000.000 TL'ye cikarmis olup, artirilan 10.000.000 TL'nin tamami
ddenmistir.56z konusu sermaye artisi 24 Agustos 2022 tarih ve 10646 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan

edilmistir.
Paylara iliskin Primler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Kktijeryal (Kazang) / Kayip Fonu 5.035

Toplam 5.035

Aktiieryal kazang/(kayip) hareket tablosu
31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Acilis bakiyesi - -
Cari dénemde hesaplanan 5.035 -
Kapanis bakiyesi 5.035 -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir)

Kardan aynilan kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Yasal yedekler 3.721

Toplam 3.721

Yasal yedekler hareket tablosu asagidaki gibidir;
31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Agthig bakiyesi - -
Cari dénemde ayrilan yasal yedekler 3.721 -
Doénem sonu 3.721 -

6102 sayi Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini  6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. isletmenin gecmis yillar zararlari varsa
%5’in hesabinda yillik kardan diisiiliir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay!
ddendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlastirilan kismin %10 da genel

kanuni yedek akceye eklenir.
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MUHAFIZ KIYMETLi MADENLER ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2022 TARiHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

21.

Gecmis Yil Karlan / Zararlan (-)

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Actlis bakiyesi - -
Onceki dénem kari / {zarari) (158.385) -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (3.721) -
Gegmis Yil Kar1 / Zararlari (-) {162.106) -

Net dénem kar disindaki birikmis karlar bu kalemde gésterilir. Ozleri itibariyle birikmis kar niteliginde olan dolayisiyla
kisitlanmamus olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gésterilir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payi
ayrilmadikea; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar Dagitimi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi (-)

01.01.-31.12.2022 22.01.-31.12.2021

Satis Gelirleri, Net

Yurtici satis gelirleri 4.605.844.532 427.398.435
Yurtdisi satis gelirleri 150.179 -
Toplam Gelirler 4,605.994.711 427.398.435
Satigtan iadeler (-) - -

4.605.994.711 427.398.435

Satig gelirleri, net

22.01.-31.12.2021

Satislarin Maliyeti (-)

01.01.-31.12.2022

Satilan ticari malin maliyeti

4.602.207.038

427.129.785

Satislarin Maliyeti {I+11+11+1V)

4.602.207.038

427.129.785

Briit Satis Kar1 / Zaran (-)

3.787.673

268.650

Satislarin detay! asagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Has altin 4.605.994.711 422.292.885
Has glimiis - 5.105.550
Toplam 4.605.994.711 427.398.435
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31 ARALIK 2022 TARiIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. GENEL YONETIM GIDERLERi,PAZARLAMA GIDERLERi,ARASTIRMA VE GELIRSTIRME GIDERLERI (-)

01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Genel Yénetim Giderleri (-) 5.420.116 754.922
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 902 -
5.421.018 754.922

Toplam

Genel yonetim giderleri (-)

01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Kurulus ve érgitlenme giderleri - 384.948
Personel giderleri 683.689 227.466
Kira giderleri 90.000 64.778
Danigsmanlik giderleri 123.099 25.223
Amortisman giderleri 33.817 4,678
Vergi ve harg giderleri 3.280.474 -
Banka komisyon giderleri 409.338 -
ithalat giderleri 550.352 -
Diger 249.346 47.829
Toplam 5.420.116 754.922

Pazarlama satis dagitim giderleri (-}

01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Diger

902

Toplam

902

23. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar

01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Kur farki gelirleri 7.241.446 583.803
Sgk tesvik gelirleri 21.426 10.437
7.262.872 594.240

Toplam

Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)

01.01.-31.12.2022

22,01.-31.12.2021

Kur farki giderleri

3.873.673

447.850

Toplam

3.873.673

447.850

24. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER (-)

Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Faiz gelirleri

37.842

131.201

Toplam

37.842

131.201

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

-27-
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31 ARALIK 2022 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. FINANSMAN GELIRLERi ve GIDERLERI (-)
Finansman Gelirleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Finansman Giderleri (-)
01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Komisyon Gideri 453.560

2.424

Toplam 453.560

2.424

26. iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, list diizey yéneticiler, yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler ve istirakler iligkili taraflar olarak kabul edilmiglerdir.

iliskili Taraflardan Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

iligkili Taraflara Borglar
31 Arahk 2022

Kisa Vadeli Borglar Uzun Vadeli Borclar
_ Ticari Diger Ticari Diger
iliskili Kuruluslar
Altay Kiymetli Maden A.S. - 16.350 - -
Toplam - 16.350 - -

27. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar

01.01.-31.12.2022 22.01.-31.12.2021

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 6.713 -
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari Vergi Etkisi (1.678) -
Toplam 5.035 -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Bulunmamaktadir. (31 Araltk 2022: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2022 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. GELIR VERGILERI (Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri Dahil)
Kurumlar Vergisi Kargihgi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle %25’dir. (31 Aralik 2021: %22) Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig
takdirde bagska bir vergi ddenmemektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar {izerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17’inci
giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,
devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez. Tiirkiye'de &denecek vergiler
konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri
hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin 25'inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Cari dénem vergi ile ilgili varliklar - -
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (-) - -
Donem kari vergi yiikiimliilligii - -
Finansal durum tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 480.942 24.886
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (-) (231.752) {6.560)
Doénem kari vergi ylikimlilligii 249.190 18.326
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri
01.01.-31.12.2022 22.01.-31.12.2021
Cari dénem kurumlar vergisi karsihg (480.942) (24.886)
Ertelenmis vergi karsilig 129.287 77.604
_Toplam (351.655) 52.718

Ertelenmis Varlik Ve Yukimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimlliikleri, bilango kalemlerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) gdre yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. $6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gegici farklar (izerinden ylkimlilik:-metoduna gére
hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve ylikiimlGltugi icin uygulanacak oran %25’dir (31 Aralik 2021 %22).. '
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28.GELIR VERGILERI {Ertelenen Vergi Varhiklari ve Yiikiimldliikleri Dahil) (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli ertelenmis vergi varliklan ve yikumlilikleri asagidaki gibidir;

Birikmis Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi

Ertelenen Vergi Varliklari

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Kurulus ve érgiitlenme giderleri diizeltmesi 386.377 406.579 96.594 101.646
Kredi diizeltmesi 434.724 - 108.680 -
Kidem diizeltmesi 30.534 - 7.634 -
Toplam 851.635 406.579 212.910 101.646

Ertelenen Vergi Yiikiimliliikleri

31 Aralik 2022

31 Arahik 2021

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kur farki diizeltmesi - (66.082) - (16.521)
Banka Mevduat Diizeltmesi (272) - (68) -
Amortisman ve itfa payi diizeltmesi (30.520) (30.083) (7.630) (7.521)
Toplam (30.792) (66.082) (7.698) (24.042)
Ertelenen Vergi Varhgi/(Yiikiimliiligii), net 820.843 340.497 205.212 77.604

31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

Ertelenmis vergi varligi 212.910 101.646
_Ertelenmig vergi yukimlalagi(-) (7.698) (24.042)
205.212 77.604

Ertelenmis vergi varig /{yiikiimliliigii), net

29.

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Dénem basi ertelenmis vergi 77.604 -

Kar veya .zarar t..a\blo_sl.mdg myhasebelestlrllen 129286 77.604

ertelenmis vergi geliri/(gideri)

Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.678) -
205.212 77.604

Dénem sonu ertelenmis vergi varhigi /(ytikimliligi)

PAY BASINA KAZANC

Pay bagsina kazang/(kayip):

01.01.-31.12.2022

22.01.-31.12.2021

Donem kari/{(zarari) 988.481 (158.387)
Azinlik paylarina ait net dénem kari/{zarari) - -
Ana ortakliga ait net dénem kari/(zarari) 988.481 (158.387)
Cikarilmus hisselerin agirhkl ortalama adedi 25.000 15.000

39,54 (10,56)

Pay Basina Kazang/(Kayp) (TL)
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. KUR DEGiSiMIN ETKILERI

Yabanci Para Riski

Yabanci para varlklar, yiikiimliilikler ve bilango dist yikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle yabanci para

cinsinden varliklarin ve yaktamitliklerin dagilimi asagidaki gibidir;

DOViz POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Pozisyonu (l+2a+5+6a-10-1-12a-14-15-16a) ‘

TL Kargthg usD TL Karsihg usD
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 270.256 14.454 3.515.280 188.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar B - - =
3. Diger = = 2 2
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 270.256 14.454 3.515.280 188.000
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - -
7. Diger - - - }
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 270.256 14.454 3.515.280 188.000
10. Ticari Borglar - - - -
' 11. Finansal Yiikimlilikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlallkler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - N
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Ylkiimidlikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger YiikiimiUlUkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiiklimlilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler {14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - - -
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) ) ) ) i
Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tirev Oriinlerin i ) | )
Tutar
19b. Pasif Karakterli Bilang¢o Digi Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin ) ) 1 |
Tutari
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu (9- 270.256 14.454 3.515.280 188.000
18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Varhk/(Yiikiimliiliik) 70.256 14.454 3.515.280 | 188.000

22. Doviz Hedgi icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismimin Tutan

24. Déviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutar
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30.KUR DEGiSiMININ ETKILERI (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro
kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir. %10’luk oran, déviz kurlarinda beklenilen olas
degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonunda ki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zararda ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

Sirket’in ddviz kuru duyarliik analizi tablosu asagidaki gibidir;

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin ; Yabanci paranin o o

%10 defer % 10 deger paranlvn %10 paranlp % 10

kazanmasi kaybetmesi deger deger .

kazanmasi kaybetmesi
1- USD net varlik/(ytkimliliga) 27.026 (27.026) | 352.162 (352.162)
2- USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- USD Net Etki (1+2) 27.026 (27.026) ! 352.162 (352.162)
4- AVRO net varlik/{yiikiimlaliga) - - -
5- AVRO riskinden korunan kisim (-} - -1 - -
6- AVRO Net Etki (4+5) - - - -
7- Diger yabanci para net varhk/{yiikimlaligi) - - - -
8- Diger yabanci para riskinden korunan kisim {-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) | - - - -
Toplam (3+6+9) 27.026 (27.026) | 352.162 (352.162)

31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en &nemli riskleri faiz oran riski, likidite riski ve kredi riskidir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, bir &nceki dénemde oldugu gibi, sermaye yeterliligini borg/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran
net borcun toplam 6zsermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari icerir) diisiiimesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2022

31 Arahk 2021

Toplam Borglar 2.599.187 112.819
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri (27.268.810) (14.673.369)
Net Borg (24.669.623) (14.560.550)
Toplam Ozkaynak 25.835.131 14.841.613
Toplam Sermaye (Net borg+ Toplam Ozkaynaklar) 1.165.508 281.063
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani (0,95) {0,98)

31 Aralik 2022

31 Arahlik 2021

'Dénen varliklar 27.210.528 16.430.655
Kisa vadeli borglar 1.560.355 - . . '1115.649
Net isletme sermayesi 25.650.173 © 15.315.006
Cari Oran 14,73

17,44

o
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31.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (devami)

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket y6netimi
bu riskleri, her anlasmada bulunan karg taraf igin ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, miisterilerinden dogabilecek bu riski igin belirlenen kredi siirelerini
sinirlayarak yénetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu ve diger faktorler géz éniine alinarak miisterinin kredi kalitesi strekli degerlendirilmektedir. Sirket’in tlirev
finansal araclari bulunmamaktadir (31 Araltk 2022: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir;

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
31 Arahk 2022 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | Bankalardak . Nakit ve
iliskili Diger | lligkili | Diger | iMevduat Diger
Taraflar Taraf | Taraflar | Taraf

Rapo'rl.am-a tarihi itibariyle maruz kalinan azami ) ) .| 573.420 069.228 | 26.299.582

krediriski i ]
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina ) ) ) ) _

alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis yada deger diigiikliigine ) ) | 5§73.420 969.228 | 26.299.582

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden goriisiilmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disiiklGgline
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger disiikliglne ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

-Deger diistiklligu (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)

-Deger dustiklugii (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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31.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
31 Arahk 2021 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | Bankalardaki: Nakit ve
iligkili Diger | iligkili | Diger Mevduat Diger

Taraflar Taraf | Taraflar | Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

R . .. - - -1553.420 45.711 : 14.627.658
azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina ) )
alinmis kismi ) ) )
A. Vadesi gegmemis yada deger diigiikligiine i ) 1 553.420 45711 | 14.627.658

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikligline
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamuig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diistikligiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri
-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - - - - - -
-Deger duisuklGga (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
-Vadesi gecmemis (Briit defter degeri) - - - - - -
-Deger dusiiklugi (-) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliliikleri, nakit veya baska bir finansal arag vermek suretiyle
yerine getirmekte zorlanmas riskidir. Sirket yonetimi &nceki dénemde oldugu gibi, varliklarini 6zkaynak ile finanse
ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme
uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirketin  tiirev finansal yiikiimlilikleri
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).
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31. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERiIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

Beklenen nakit

ik toplam 0-3 ayarasi 3-12 ayarast 1-5wilarasi 5 yildanuzun Dipnot

31 Arahk 2022 Defter Degeri

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yakiimliilitkler 1.757.434 1.757.434 1.326.356 431.078

Banka kredileri 1.757.434 1.757.434 1.326.356 431.078 . - 7

Finansal kiralama borglari - - - - - 7

Ticari borglar - = - - - - 8

Beklenen Vadeler

Tirev Olmayan Finansal Yakiimltlakler 554.331 554,331 554.331 - - -

Banka Kredileri - - - - - - 7
- - - 8

Ticari Borglar - B 3
Diger borglar 554.331 554.331 554.331 - - - 9
Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca) Vadeler

Tuirev Nakit Girigleri - - - -
Tlrev Nakit Cikiglar - - - - -

Beklenen nakit
31 Aralk 2021 Defter Degeri 0-3ayarasi 3-12ayarasi 1-5ylarasi 5 yldanuzun Dipnot
gikiglar toplami

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler - - -

Banka krediteri - - - - - -7
Finansal kiralama borglari - - - - - -7
Ticari borglar - - - - - -8
Beklenen Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yikimliilikler - - - - - -
Banka Kredileri - - N - - -7
Ticari Borglar - - - - - -8
- - - - -9

Diger borglar -
Beklenen (veya Sézlesme Uyarinca) Vadeler L
Tilrev Nakit Girigleri - -

Turev Nakit Gikigtari - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz
orani riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir
dénemde vadesi dolacak varlik ve yiikiimliiliiklerin zamanlama farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Hali hazirda
Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yénetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Tanimlanmig bir risk
yénetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yénetimi aldigi kararlar ve uygulamalari ile riski ydnetmektedir.

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi belirtilmistir;

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
Sabit faizli finansal araglar
Finansal Borglar {Not 7) 1.757.434 -
Nakit ve Nakit Benzerleri (Not 5) 683.882 -

Degisken faizli finansal araglar
Finansal Borglar (Not 7) -
Nakit ve Nakit Benzerleri (Not 5) -
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32.

33.

34.

35.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini
kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler icin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimlGliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagka direk ya da endirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiiml{iliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini
kullanarak belirlemistir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cergevesindeki uygulamasi bulunmamaktadir (31 Arahk 2022:
Bulunmamaktadir).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolari 6nemli dlciide etkileyecek ya da finansal tablolann acik ve yorumlanabilir olmasi
acisindan agiklanmasi gereken hususlar asagidaki gibidir;

Sirket, USD, Euro vb déviz ile altin, giimiis vb. kiymetli madenler ve drtinlerinin ticareti ile istigal etmekte olup, déviz ve
kiymetli maden taleplerine cevap verebilecek kabiliyettedir. COVID-19'dan kaynakli ekonomilerde yasanan gelismelerle

birlikte tiim yatirimcilarin giivenli limani olan kiymetli maden yatinmlan ve 6zellikle fiziki talebi artmigtir.

Ancak kiymetli madenlerin talebinde yasanan artisa karsin karantina uygulamalar dolayisiyla uluslararas ticaret ve
lojistik kabiliyetlerinin azalmasi, sinirlamalarin getirilmesi gibi nedenlerle global kiymetli madenler piyasalari arasindaki
arz ve tedarik zinciri bozulmugtur.

Sirket, tiim Diinya Merkez Bankalarinin geniglemeci para politikalari izledigi bir diinyada kiymetli madenler alaninda
énceki krizlerde oldugu gibi ticaret hacimlerinin daha da artacagini 6ngérmektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolan énemli 6lgiide etkileyecek ya da finansal tablolarin agik ve yorumlanabilir olmasi
acisindan, raporlama déneminden sonra meydana gelen olaylar bulunmamaktadir.

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

KGK’nin 26 Mart 2021 tarihli karan geregi bagimsiz denetgi veya bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere
iliskin raporlama donemine ait licret bilgisi asagidaki tabloda verilmistir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021
(KDV harig tutarlardir) Denetim Kurulusu Denetim Kurulusu
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti 25.000 ++20.000...

Diger hizmetler -

Toplam 25.000 20,000

t
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