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MUHAFIZ KIYMETLI MADENLER ANONiM SiRKETi
YONETiIM RAPORU

Muhafiz Kiymetli Madenler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

a) Yikiimliilerin Ticari Unvani

Muhafiz Kiymetli Madenler Anonim girketi (Bundan bdyle "Sirket" olarak anilacaktir) ile 2025 yili Kiymetli
Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri Giivence Denetimi hizmeti verilmesi hususunda sOzlesme yapilmistir.

isbu sézlesme ile, bagimsiz giivence denetimine dayanarak; Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan "Giivence Denetimi Standardi 3000: Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi
veya Sinirli Bagimsiz Denetimi Disindaki Diger Giivence Denetimleri Standardi" ve kambiyo mevzuati kapsaminda
Borsa Istanbul Anonim Sirketi tarafindan detaylar belirlenen sorumlu tedarik zinciri uyum dizenlemeleri ve
programi  kapsaminda; Sirket uyum raporunun degerlendirilmesi ve aynca bir yoénetim raporunun tarafimizca
hazirlanmasi séz konusudur.

b) Giivenceye Tabi Raporlama Dénemi
Raporlama dénemi 1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarih araligini kapsamakta olup, Borsa Istanbul Sorumlu Tedarik
Glvence Denetimi Yénergesi kapsaminda glivence denetimi yapmak ve yonetim raporunu hazirlamak tzere
Sirketimiz Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi gérevlendirilmistir,

¢) Glivence Ekibinin Mesleki Nitelikleri

Ekibimizin etik davranis, adil sunum, gerekli profesyonel 6zen, bagimsizlik ve diristlik temel yetkinliklerine sahip
olduguna inaniyoruz.

Glvence ekibi asagidaki denetgilerden olugmaktadir.

Gorevi Denetci Adi Soyadi
Sorumlu Denetgi Burhan OZDEMIR
Denetgi Taskin DILEK
Denetgi Murat iPEKGI

Her glvence ekibi iyesi; bilgi, beceri ve yetkinliklerini gelistirmeye aciktir. Denetim beceri ve tekniklerinde
uzman bilgi ve yetkinligine sahip denetgiler arasindan secilmislerdir. Glivence Denetim Standard; (GDS) 3000
i¢in raporlama ve denetim uygulamalari ve standartlari konusunda deneyimleri vardir,

¢) Denetginin Bagimsizhg

Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi denetim sirketi olarak, finansal agidan tamamiyla kendi kendimize
yetmekteyiz ve Sirket'ten tamamtyla bagimsiziz. Sirket i¢in Borsa istanbul Kiymetli Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri
Uyum Rehberi cercevesinde giivence denetimi raporu hazirlanmasi amaciyla sdzlesme imzalama tarihinden énceki
son iki yil iginde, yonetim kurulu baskan ve Uyeligi, genel mudir, genel midur yardimciligl, imza yetkisini haiz
calisan, i¢ kontrol ve tedarik zinciri uyum gorevlisi ile Snemli karar, yetki ve sorumluluk taglyan pozisyonlarda gérev
almadik.

Muhasebeciler icin Uluslararasi Etik Standartlar Kurulu tarafindan yayimlanan "Muhasebe Meslek Mensuplari igin
Etik Kurallari"na riayet ediyoruz ve Kalite Kontrol Uluslararas; Standardi 1, 'Tarihi Finansal Bilgilerin Denetim ve
incelemelerini Yapan Firmalar icin Kalite Kontrol ve Diger Guvence ve ilgili Hizmet Sozlesmeleri"ni uyguluyoruz.
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Buna gore, etik gerekliliklere ve mesleki standartlara (bagimsizlik ve temel durdstlk, nesnellik, mesleki yeterlilik ve
gerekli 6zen, gizlilik ve profesyonel davranis ilkelerine dayanan diger gereklilikler dahil) uyuma iliskin belgelerimis
politika ve prosediirlerin yani sira gegerli yasal ve diizenleyici gereklilikler de dahil olmak tzere kapsaml bir kaljte
kontrol sistemi strduiriiyoruz.

Bir denetim sirketi olarak, Giivence Denetim Hizmeti sagladigimiz Sirket'ten tamamen bagimsiz bir kurulusuz.
Sirket'e Bagimsiz Denetim ve GDS 3000 glvence raporu hazirlanmasina iliskin olarak hizmet saglamaktayiz.
Sézlesme 6ncesinde en az 24 aylik bir siire boyunca Sorumlu Altin Tedarik Zinciri'ne ve istiraklerine asagidaki
hizmetlerin higbirini saglamiyoruz:

* Rafinerinin altin tedarik zinciri uygulamasinin tasarimi, kurulmasi veya uygulanmasi,
* Muhasebe hizmeti sunulmasi,

* Finansal bilgi sistemleri tasarimi ve uygulamasi,

* Degerleme veya degerleme hizmetleri, dirustlik gérisleri veya ayni katki raporlari,
* Aktleryal hizmetler,

* i¢ denetim dis kaynak kullanimi hizmetleri,

* Yonetim islevleri veya insan kaynaklari,

* Aracilik-alim satim, yatirim danismanlig veya yatirim bankaciligi hizmetleri,

* Denetimle ilgisi olmayan hukuk hizmetleri ve bilirkisi hizmetleri,

* Rafineri igin diger danismanlik hizmetleri.

d) Giivence Kapsami Ve Giivence Seviyesi

Bu Y6netim Raporu ile Sorumlu Altin Tedarik Zinciri Uyum Raporunun denetlenmesi yaninda, Kambiyo Mevzuati ile
verilen yetki uyarinca, Borsa istanbul Anonim Sirketi (BIST) tarafindan yayimlanan;

1) Kiymetli Maden Araci Kuruluslari ile Rafinerilerin ic Kontrol Sistemi ve Uyum Esaslari Hakkinda Yonerge,
2) Sorumlu Tedarik Zinciri Uyum Yénergesi,
3) Sorumlu Tedarik Zinciri Givence Denetimi Yénergesi,

ile bu diizenlemelerin ayrilmaz bir tamamlayicisi olarak BiST tarafindan hazirlanan Sorumlu Tedarik Zinciri Uyum
Rehberi gercevesinde tesis edilmis olan sorumu tedarik zincirine yénelik Rafineri uygulamalari ve sirket i¢ kontrol
sistemi hakkinda makul bir giivence saglamaktayiz.

Bu kapsamda, Sirket Borsa istanbul Sorumiu Tedarik Zinciri Uyum Yénergesi'nde yer verilen bes adim yaklagimina
uygun olarak hazirladigi Uyum Raporu (‘Rapor'} ve bunu tevsik eden uygulamalar asagidaki bes adim yaklasimi
esasli olarak denetlenmistir:

Bes adim yaklasiminin esaslari asagidaki gibi olup, Sirket Uyum Raporu ile verilen cevaplarin tutarliligi denetim
sirasinda test edilmistir:

a) Gugli sirket yénetimi sistemlerinin kurulmasi,

b) Tedarik zincirindeki risklerin belirlenmesi vedegerlendirilmesi,

c) Belirlenen risklere yanit verebilecek bir stratejinin tasarlanmasi ve uygulanmasi,

d) Kiymetli madenler arac kuruluslari ve rafinerilerin uyum calsmalarinin  bagimsiz Gglincl taraflarca
denetlenmesi,

e} Tedarik zinciri uyum calismalarinin yillik olarak raporlanmasi.
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e) Giivence Prosediirlerinin Ozeti

Denetim sirketi olarak detayli bir denetim plani hazirladik ve glivencenin kapsami, zamanlamasi ve maliyetlerinin
acikca belirtildigi gerekli gérillen tiim kanit, bilgi ve agiklamalari elde etmek igin calismalarimizi gergeklestirdik.

(i) Guvence denetimi igin Sirket merkezini ziyaret ettik.
(i) Tedarikgilerin/miisterilerin listesini aldik ve kapasiteleri tizerinden arastirma yaptik.

sirketin éngorebilecegi riskleri degerlendirmek icin sirketin i¢ kontrol ve tedarik zinciri uyum gérevlisi ile toplantilar
gerceklestirdik.

Sirket, kiymetli madenler sorumlu tedarik zinciri politikasina gore sug gelirlerinin aklanmasinin, terériin
finansmaninin ve kitle imha silahlarinin finansmaninin yayginlagmasinin  6nlenmesi mevzuati kapsamindaki
mikellefiyetlerini tam olarak karsilamak icin is yaptigi tarafi tanimaya yénelik yasal stiregleri ve islem bazli risk
degerlendirme prosediirlerini uygulamstir.

Sug gelirlerinin aklanmasinin, terdriin finansmaninin ve kitle imha silahlarinin finansmaninin yayginlasmasinin
6nlenmesi, insan haklari ihlalleri, yolsuzluk ve rlsvet gibi ulusal ve uluslararasi yasa ve uygulamalarin herhangi
bir ihlaline karsi Sirket ve calisanlart igin Sirket tarafindan uygulamaya konulan "Miisteri Tanima" belgesi
mevcuttur.

Ayrica agagidaki ¢alismalar yaptik;

- Sectigimiz veya gézlemledigimiz belirli islem 6rnekleri hakkinda Sirket yénetimi ve operasyonel personelinden
detay bilgiler aldik.

- Sirket ile uyum, lretim, operasyon personeli ve (st yonetimi ile sorumlu tedarik zincirindeki kaynak kullammi
durum tespitini, uyum programi unsurlarinin glnlik olarak uygulanmasini degerlendirmek icin toplantilar
duzenledik.

- Cesitli érneklem calismalar gerceklestirilmigtir.

f) Onemli Veya Dogal Sinirlamalar, Kisitlamalar Veya Kapsanmayan Alanlar

Finansal olmayan bilgilerin, dogal sinirlamalari, konunun daha nitel 6ézellikleri ve bu tiir bilgilerin belirlenmesi icin
kullanilan yéntemler géz éniine alindiginda, finansal bilgilerden daha dogal sinirlamalara tabidir. Onemli veya dogal
herhangi bir sinirlama veya kapsam digi alan gézlemlenmemistir.

Boyle olmakla birlikte, finansal olmayan faaliyetlere iliskin bilgiler, s&z konusu glivenceye tabi konunun
karakteristik 6zellikleri ve bu tip bilgilerin belirlenmesi, hesaplanmasi, rneklenmesi ve tahmininden kaynaklanan
zorunluluklar sebebiyle finansal bilgilere oranla daha fazla kalitsal sinirlamalara tabi olmakta; giivenceye tabi
konuda farkli ancak, kabul edilebilir élgim  tekniklerinin segimini saglayabilecek standartlar belirlenerek
aciklanmadig veya emsal alinmasi mimkiin standartlara acikga atif yapilmadigi igin, bu konuda dnemli Olcimleme
farkhliklari belirebilecektir. Bu durum ise "karsilagtirilabilirlik" Gzerinde 6nemli etkilere yol agacaktir,

Farkli 6lgiimleme tekniklerinin dogruluklari da degisiklik gosterebilmektedir, Ayrica, bu tip bilgilerin belirlenmesinde
kullanilan metotlar ve isin dogasi ile kullanilan dlgimleme teknikleri ve dogruluklar da zaman icerisinde degisiklik
gosterebilir,
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g) Giivence Gozlemleri, Bulgular Ve iyilestirme Onerileri
Glivence denetimimiz sonucunda, dnceki yillarda tavsiye edilen, “Kiymetli Maden Tedarik Zinciri Politikas) ile ilgili tim
personelin farkindaligini artirmak amaciyla verilecek egitimlerin artirlmas)” konusunda ilerleme saglandigi gozlenmis ve
Sirket ici egitimlerin artarak devam edecegi bilgisi alinmistir.

g) Yiikiimlilerin Diizeltici Eylem Plani Ve Uygulama ilerlemesi ile ilgili Ozel Gézlemler
Bulunmamaktadir,

h) Glivence sonucu
Gorlgumlize gore, Sirket tarafindan 1 Ocak - 31 Aralik 2025 tarih arahigi i¢in hazirlanan Tedarik Zinciri Uyum Raporu,
tim &nemli yonleriyle, uygunlugu géstermek icin dénem boyunca Ustlenilen faaliyetleri adil bir sekilde tanimlar ve
genel sonug olarak, Borsa istanbul Kiymetli Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri Uyum Programi gerekliliklerine
uygundur.
24 Haziran 2026 tarihli Bagimsiz Giivence Raporumuzda “Olumlu Gériig” bildirdigimizi beyan ederiz.
Denetim Sonu Genel Degerlendirme:

Adim 1: Tedarik Zinciri Yonetim Sistemleri

Sirket, saglam sorumlu tedarik zinciri yonetim sistemleri kurmustur; tim sistemler OECD Durum Degerlendirmesi Rehberi
ve BIST Kiymetli Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri Rehberi ile tamamen uyumludur,

Adim 2: Tedarik Zincirindeki Risklerin Belirlenmesi ve Degerlendirilmesi

Sirket, tedarik zincirindeki riskleri belirleyebilmis ve gerekli dlciide degerlendirmigtir; tim degerlendirmeler OECD Durum
Degerlendirmesi Rehberi ve BIST Kiymetli Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri Rehberi ile tamamen uyumludur.,

Adim 3: Risk Kontrol Plam

Sirket saglikli bir risk azaltma / kontrol plani gelistirmis ve uygulamistir; kontrol plant OECD Durum Degerlendirmesi
Rehberi ve BIST Kiymetli Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri Rehberi ile tamamen uyumludur,

Adim 4: Bagimsiz Ugiincii Taraflarca Denetim (Bagimsiz Giivence Raporu)
Sirket, sorumlu tedarik zinciri durum tespiti icin uyguladigi énlemler konusunda yillik olarak denetlenmektedir; denetim,
OECD Durum Degerlendirmesi Rehberi ve BIST Kiymetli Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri Rehberine uygun olarak, gerekli
bilgi birimi ve akreditasyonlara sahip profesyonellerce gerceklestirilmektedir.

Adim 5: Tedarik Zincirinin Mevcut Durumunun Uyum Diizeyinin Belirlenmesi Calismalarinin Yillik Olarak Raporlanmasi

Sirket, OECD Durum Degerlendirmesi Rehberi ve BIST Kiymetli Madenler Sorumlu Tedarik Zinciri Rehberinin 4. ve 5.
adimlari uyarinca sorumlu tedarik zinciri durum tespiti icin uyguladigi onlemleri yillik olarak rapor etmektedir.

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Muhafiz Kiymetli Madenler Anonim Sirketi (“Sirket”) 22 Ocak 2021 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, kiymetli maden alim satimi ve ticareti ile istigal etmektir.
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Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sermaye Yapisi Pay Tutan Pay Orani % Pay Tutari Pay Oran1 %
Omer SEHITOGULLARI 60.000.000 100% 25.000.000 100%
Odenmis Sermaye 60.000.000 100% 25.000.000 100%

Denetim Planlama
Denetgiler olarak, 2025 denetimini planlamak tizere Sirket Mevzuat ve Uyum Koordinatérii ile gorigmeler gergeklestirdik.

Genel denetim stratejisini, karmasik olabilecek denetim konularini, risklere karsilik alinan énlemleri ve kilit denetim
prosediirlerinin niteligini, zamanlamasini ve kapsamini tartistik.

Mevzuat ve Uyum Koordinatérii ile yapilan gorusmenin ardindan denetim su sekilde planlandi;

Denetim Firmasi : Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi
Kiymetli Maden Firmasi : Muhafiz Kiymetli Madenler Anonim Sirketi

Denetim Dénemi : 1 Ocak - 31 Aralik 2025

Denetim Tarihi : 1 Mayis — 24 Haziran 2026

Rapor Tarihi : 24 Haziran 2026

Rapor Tiirii : Bagimsiz GUvence Raporu

Denetim Metodolojisi ' ISAE 3000 Uluslararasi Giivence Sézlesmeleri Standartlari

Planlanan Calisma

siiresi (Saat) Denetim Gorevi

Denetim Ekibi Unvan

Denetim Planlamasi, Baslangig Toplantisi, Denetim
i . Sorumlu . .
Burhan Ozdemir Denetei 30 Dosyasinin Incelemesi, Kapanis Toplantisi ve
Denetim Bulgularinin Sunumu ile Genel Mudiir ile Gériisme.
Denetim Planlamasi, Baslangig Toplantisi, Denetim
Dosyasinin incelenmesi, Denetim ve Giivence Kanitlarinin
Murat IPEKCi Denetgi 30 Degerlendirilmesi, Kapanis Toplantisi ve Denetim
Bulgularinin Sunulmasi ile Genel Midiir, Rafineri Mudard,
Uyum Miidiiri, Uretim Miidiri ile Gorisme.
Denetim Planlamasi, Baglangic Toplantisi, Denetim
Dosyasinin incelenmesi, Denetim ve Giivence Kanitlarinin

Tagkin DILEK Denetgi 30 Degerlendiriimesi.
Uyum Gorevlisi, Muhasebe Personeli ve Kilit Calisanlarla
Goriisme.
Denetim ve Givence Standartlarinin Uygulanmasi, Denetim
. Denetim Plani Uzerinde Testlerin Yapilmasi, Denetim ve Giivence
FliF vikmaz Asistani B Kanitlarinin Elde Edilmesi ve Denetim Dosyasinin
Hazirlanmasi.
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I) Her bir kaynaktan alinan miktarlar dahil gikarilan cevher ve geri doniigtiiriilmiis kiymetli madenler igin mensei tilkeler

listesi

Sirketin, 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde 952,216 kg. altin ithalati, 276,610 kg. BIST Kiymetli Madenler Piyasasi igi
altin alimi ve 695,181 kg. Turk menseli sirketlerden altin nevinden kiymetli maden alimi bulunmaktadir. Toplam alim
tutari 1.924,007 kg. olup bunlarin %49,49'u ithalat, %14,38'i Borsa ici ve 36,13'{i Borsa dist mahalli tedariktir,

ISVICRE

TURKIYE

ITALYA

BIRLESIK ARAP EMIRLIKLERI]

Mensei Ulkeler

Yiikiimliilerin tedarik zinciri kapsaminin fiilen hangi unsurlar hangi detayda kapsayip takip ettigi

Sirket, h) maddesinde belirttigimiz Gzere faaliyetlerini Tedarik Zinciri Uyum Rehberinde siralanan Bes Adim yaklasimina
tam uyumlu olarak slrdirmektedir. Firmanin isleyisleri ve faaliyetleri ic denetim birimince Bes Adim yaklasimlari
dogrultusunda periyodik olarak denetlenmekte ve sonuglar raporlanmaktadir.

Diger Bilgiler
Diger bilgi bulunmamaktadir.

Yonetim Raporu denetgi tarafindan hazirlanmistir; icerigi Kiymetli Maden Yénetimi disinda kimseyle paylasiimamalidir.

Tarih: 24.06.2026
istanbul, Turkiye

Edit Bag|m5|z Denetim Hizmetleri
Anonlm Slrketl

A

’_-
1
\r
i
i
{
#

. .';,Burhan OZDEMIR
Sorumlu: Denetgl

netim.com, bllgl@edltdenehm com Tel: 0212 221 1131



